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Wir helfen Ihnen gern!

Es ist unsere Aufgabe, Sie mit praktischem Wissen und konkreten Empfeh-
lungen im Beruf zu unterstiitzen. Manchmal bleiben dennoch Fragen offen
oder Probleme ungeldst. Sprechen Sie uns an! Wir bemiihen uns um schnelle
Antworten - sei es bei Fragen zur Berichterstattung, zur Technik, zum digita-
len Angebot oder zu Ihrem Abonnement.

Fir Fragen zur Berichterstattung: Fiir Fragen zur Technik (Online und Mobile):
Eva Kostler Andre Brochtrop

Chefredakteurin (verantwortlich) Stellv. Leiter Online

Telefon 0931 418-3062 Telefon 02596 922-12

Fax 0931 418-3080 Fax 02596 922-99

E-Mail koestler@iww.de E-Mail brochtrop@iww.de

Fir Fragen zum Abonnement:
IWW Institut, Kundenservice
Max-Planck-StraBe 7/9

97082 Wiirzburg

Telefon 0931 4170-472

Fax 0931 4170-463
E-Mail kontakt@iww.de
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STIFTUNG UND STEUERN

STIFTUNGSHOLDING

Die Stiftung als Holding hat zehn Vorteile
gegeniber einer GmbH als Holding

von Dipl.-Finanzwirt Marvin Gummels, Hage

| Die meisten mittleren und gréBBeren Unternehmen werden iiber eine Hol-
ding gefihrt. Der Grund: Eine Holdingstruktur bietet eine Menge finanziel-
ler und steuerlicher Vorteile. Allerdings wird als Rechtsform fir die Holding
regelmafig eine GmbH gewahlt. Dabei bietet eine Stiftungsholding immen-
se Vorteile gegentiber einer klassischen GmbH-Holding. Anlass also, den
Unterschieden auf den Grund zu gehen und die zehn konkreten Vorteile ei-
ner Stiftungsholding zu erlautern. |

Die Holding kurz erklart

Eine Holding ist typischerweise eine rein vermdgensverwaltende Gesell-
schaft. Anstatt einen operativen Geschaftsbetrieb zu unterhalten, halt eine
Holding regelmaBig nur die Anteile an Tochtergesellschaften. In diesen Ge-
sellschaften wiederum wird das operativ unternehmerische Geschaft ge-
fuhrt. Die von den Tochtergesellschaften erzielten Gewinne werden Uber kurz
oder lang an die Holding abgefiihrt. Entweder durch eine Gewinnausschiit-
tung oder durch einen Gewinnabfiihrungsvertrag.

Neben dieser reinen Anteilsverwaltung kann eine Holding auch anderen Ta-
tigkeiten nachgehen. Da auf Ebene der Holding alle finanziellen Mittel zu-
sammenlaufen, konnen sich dort z. B. auch Immobilien, Lizenzen und Rechte
befinden, die an die Tochtergesellschaften und Dritte vermietet werden.
Ebenfalls ist es denkbar, dass die Holding finanzielle Mittel auf dem Kapital-
markt gewinnbringend anlegt und z. B. in Aktien, Anleihen und andere Anla-
gen investiert. Eine klassische Holding erbringt damit typischerweise Tatig-
keiten, die mit denen einer Stiftung vergleichbar sind.

Stiftungsholding hat gegeniiber GmbH-Holding Vorteile

Trotz dieser eindeutigen Parallelen mit einer Stiftung wird als Rechtsform fiir
die Holding meistens eine GmbH gewahlt. Diese Wahl mag zwar zunachst
naheliegend sein, weil die Griindung einer GmbH im Vergleich zur Errichtung
einer Stiftung deutlich ginstiger und weniger beratungsintensiv ist und auch
fur kiinftige Anpassungen in den Gesellschaftsvertrag einer GmbH erheblich
einfacher eingegriffen werden kann als in die Satzung einer Stiftung. Aller-
dings bietet eine Stiftungsholding im Vergleich zur GmbH-Holding erhebliche
vermogensrechtliche, finanzielle und steuerliche Vorteile:

Vorteil 1: Umfassender Vermogensschutz

Der offensichtlichste und gravierendste Unterschied zwischen einer Stiftung
und einer GmbH ist, dass niemand an der Stiftung Anteile halt. Die Stiftung
gehort gewissermafien der Stiftung, wahrend die GmbH ihrem Anteilseigner
gehort. Das fiihrt dazu, dass das in der Stiftung gebundene Kapital sowie die
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Stiftung minimiert
Unternehmens-
risiken aus ...

... familiarem Umfeld
besser als die GmbH

Vor allem der Todes-
fall ist bei GmbH-
Holding ein Problem

GmbH-Holding
unterliegt wegen
Gewerbesteuer ...

... hoherer Steuer-
belastung als die
Stiftungsholding
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gehaltenen Beteiligungen an den Tochtergesellschaften einen umfassenden
Schutz vor Risiken erfahren, die sich in der Familie des Stifters materialisie-
ren konnen.

B Wird namlich die Holding in der Rechtsform einer GmbH gefiihrt, dann
schlagen private Risiken des Gesellschafters, wie z. B. Insolvenz, Schei-
dung, Tod oder Wegzug ins Ausland, indirekt auch auf die GmbH-Holding
durch. Damit kann auch die Holding in Schieflage geraten, bspw. weil Un-
ternehmensanteile verdauBert werden missen, um private Schulden des
Gesellschafters zu begleichen.

B Wird als Holding hingegen eine Stiftung gewahlt, entfaltet diese eine Ab-
schirmwirkung vor allen privaten Risiken des Stifters. Auch wenn der Stif-
ter z. B. in Insolvenz geraten sollte, bleibt die Stiftungsholding und samtli-
ches von ihr verwaltetes Vermdgen von der Insolvenz verschont, da das
Vermdgen der Stiftungsholding der Stiftung gehort und nicht dem Stifter.

Wichtig | Gerade der Todesfall stellt bei einer GmbH-Holding ein latentes
und oft unterschatztes Risiko dar. Verstirbt der Gesellschafter der Holding,
kommt es haufig zu einer hohen Erbschaftsteuer. Das gilt insbesondere dann,
wenn die Holding nicht nur in von der Erbschaftsteuer begiinstigtes Verma-
gen, sondern auch in ,normale” Kapitalanlagen wie Aktien oder Immobilien
investiert. Reichen die liquiden Mittel der Erben zur Begleichung der Steuer-
schulden nicht aus, muss haufig Unternehmensvermadgen verauBert werden.
Eine Stiftungsholding hingegen bleibt von diesem latenten Risiko verschont.
Sie kann sich auf die - tagesgenau alle 30 Jahre stattfindende - Besteuerung
mit der sog. Erbersatzsteuer vorbereiten und erforderliches Kapital ansam-
meln. Zudem kann kurz vor dem Besteuerungszeitpunkt gestaltend einge-
griffen und die Erbersatzsteuer komplett oder weitestgehend vermieden
werden, wenn das Vermadgen in steuerbeglinstigtes Betriebsvermadgen inves-
tiert wird.

Vorteil 2: Halbierte Steuerbelastung

Wird als Holding eine GmbH gewahlt, unterliegen die erzielten Gewinne der
Korperschaftsteuer. Diese betragt gemal3 § 23 Abs. 1 KStG 15 Prozent. Hinzu
kommt gemaf § 4 SolzG der Soli mit 5,5 Prozent der Kérperschaftsteuer. Da
es sich bei einer GmbH um einen Gewerbebetrieb kraft Rechtsform handelt
(§ 2 Abs. 2 GewStG), fallt auch Gewerbesteuer an. Jedoch lasst sich die Hohe
der Gewerbesteuer nicht pauschal beziffern. Diese hangt davon ab, in wel-
cher Gemeinde sich die GmbH-Holding befindet. Denn jede Gemeinde legt
den bei ihr anzuwendenden Gewerbesteuer-Hebesatz fest. Effektiv muss ei-
ne GmbH-Holding deshalb mit folgender Steuerbelastung rechnen:

GewsSt- Gewerbe- Korperschaft- Soli Gesamt-
Hebesatz steuer steuer belastung
300 10,500 % 15,000 % 0,825 % 26,325 %
350 12,250 % 15,000 % 0,825 % 28,075 %
400 14,000 % 15,000 % 0,825 % 29,825 %
450 15,750 % 15,000 % 0,825 % 31,575 %
500 17,500 % 15,000 % 0,825 % 33,325 %
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Wird als Rechtsform fiir die Holding hingegen eine Stiftung gewahlt, unter-
liegt der Gewinn ebenfalls der Kérperschaftsteuer und dem Solidaritatszu-
schlag. Gewerbesteuer fallt hingegen nicht an, weil die Stiftung keinen Ge-
werbebetrieb fihrt, sondern typischerweise nur vermogensverwaltend tatig
ist. Damit reduziert sich die Steuerbelastung auf effektiv 15,825 Prozent.

M Beispiel

In Wiirzburg (Gewerbesteuerhebesatz 420 Prozent) befindet sich eine Holding.
Diese erzielt ein zu versteuerndes Einkommen von einer Mio. Euro und wird in
der Rechtsform einer a) GmbH bzw. b) Stiftung gefihrt.

Lésung: In der Variante a (GmbH) betragt die Steuerbelastung 305.250 Euro
(150.000 Euro KSt + 8.250 Euro Soli + 147.000 Euro GewSt). In der Variante b (Stif-
tung) reduziert sich die Steuerbelastung auf 158.250 Euro (150.000 Euro KSt +
8.250 Euro Soli). Ein finanzieller Vorteil von jahrlich 147.000 Euro.

Ubt die Stiftungsholding neben der vermogensverwaltenden Tatigkeit auch
einen Gewerbebetrieb aus, so unterliegen die gewerblichen Einkiinfte natiir-
lich auch der Gewerbesteuer, sodass insoweit die Steuerbelastung mit der
einer GmbH identisch ist. Allerdings werden die tbrigen (vermdgensverwal-
tenden) Einkiinfte der Stiftung nicht durch den Gewerbebetrieb infiziert, so-
dass fir diese Einkinfte noch immer eine Besteuerung mit lediglich 15,825
Prozent erfolgt. Anders als eine GmbH kann eine Stiftung namlich Einkiinfte
mehrerer Einkunftsarten erzielen.

Wichtig | Nimmt eine GmbH-Holding die in §§ 9 Nr. 1S. 2 ff. GewStG veran-
kerte erweiterte gewerbesteuerliche Grundstiickskiirzung in Anspruch, redu-
ziert sich ihre Steuerbelastung ebenfalls um die Gewerbesteuer, sodass nur
15,825 Prozent Steuern anfallen. Das Problem ist, dass diese Kiirzung nur un-
ter engen Bedingungen gewahrt wird und bereits kleinste Beratungsfehler zur
vollstandigen Versagung der Kiirzung fihren. Da der gewerbliche Teil den ver-
mogensverwaltenden Teil der Einkinfte infiziert, kommt es deswegen oft
doch zu einer Gewerbesteuerbelastung samtlicher Einkiinfte.

Vorteil 3: 5.000 Euro steuerfrei

Fir Stiftungen gilt auBerdem ein jahrlicher Freibetrag von 5.000 Euro (§ 24
KStG), sodass nur bei Einkiinften der Stiftung oberhalb von 5.000 Euro Kor-
perschaftsteuern anfallen. Bei einer GmbH-Holding gibt es diesen Freibetrag
nicht. Hier fallen ab dem ersten Euro Gewinn Steuern an.

M Beispiel

Eine Holding erzielt einen Gewinn von 5.000 Euro. Der Gewerbesteuerhebesatz
betragt 420 Prozent, die Gewerbesteuer mithin 14,7 Prozent.
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Gestaltungspotenzial
mit Wirtschafts-
giitern, Lizenzen

oder Rechten nutzen

So funktioniert die
Gestaltung bei Ver-
mieten von Kfz durch
Stiftungsholding

Miete oder Lizenz-
gebihr immer
fremdiiblich
bemessen
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Losung: Handelt es sich um eine Stiftungsholding, unterliegen nach Abzug des
Freibetrags nur 0 Euro der Besteuerung, die Steuer betragt 0 Euro. Bei der
GmbH-Holding unterliegen 5.000 Euro der Besteuerung. Die Steuerbelastung
betragt 1.526,25 Euro (KSt zzgl. Soli und GewSt). Da der Freibetrag fir jedes Jahr
gilt, werden bei der Stiftungsholding jahrlich 1.526,25 Euro gespart.

Vorteil 4: Steuerspareffekt durch Miete, Lizenzen und Rechteiiberlassung

Die geringe Steuerbelastung auf Ebene der Stiftungsholding kann auch dazu
genutzt werden, gezielt die effektive Steuerbelastung in der gesamten Unter-
nehmensstruktur zu reduzieren. Befinden sich auf Ebene der Holding bspw.
Wirtschaftsgliter, Lizenzen oder Rechte, so konnen diese entgeltlich den ope-
rativ tatigen Tochtergesellschaften berlassen werden. Der Vorteil: Die von
den Tochtergesellschaften gezahlte Miete, Lizenz oder GebUhr fiir die Rechte-
uberlassung berechtigt auf Ebene der Tochtergesellschaft zum Betriebsaus-
gabenabzug. Damit spart die Tochtergesellschaft etwa 30 Prozent Steuern
(KSt, Soli und GewSt). Im Gegenzug muss die Stiftungsholding die erhaltene
Miete, Lizenz oder Gebuhr fir die Rechteliberlassung zwar versteuern - aller-
dings nur mit 15,825 Prozent (KSt und Soli). Grund und Anlass genug, die Hohe
der zu vereinbarenden Entgelte laufend zu priifen und an die aktuellen Markt-
verhaltnisse anzupassen. Denn jeder Euro mehr spart 15 Prozent Steuern.

Ml Beispiel

Eine Stiftungsholding tberlasst mehrere Kfz unentgeltlich an eine Tochter-GmbH
(Steuerbelastung 30,825 Prozent). Zur Steuerersparnis wird ab sofort eine
fremdibliche Miete von 100.000 Euro vereinbart.

Losung: Die Miete fir die Kfz von 100.000 Euro fiihrt effektiv zu einer Steuer-
ersparnis von 15.000 Euro. Denn die Tochtergesellschaft setzt die 100.000 Euro
als Betriebsausgaben ab und spart damit 30,825 Prozent Steuern (30.825 Euro),
wahrend die Stiftungsholding die 100.000 Euro versteuert und darauf nur 15 Pro-
zent Steuern zzgl. Soli (15.825 Euro) zahlt.

Zum Vergleich: Wirde die Holding in der Rechtsform einer GmbH gefiihrt, wiirde
sich dieses Steuersparmodell nicht erdffnen. Zwar ware die Miete auf Ebene der
Tochtergesellschaft weiter als Betriebsausgaben abzugsfahig und wiirde zu einer
Steuerersparnis von 30.825 Euro flihren. Da die Miete auf Ebene der GmbH-Hol-
ding jedoch gleichermaflen der Gewerbesteuer unterliegt, belauft sich die dort
erfolgende Steuerbelastung auf ebenfalls 30.825 Euro. Es ergibt sich also ein
Nullsummenspiel.

PRAXISTIPP | Eine Stiftungsholding sollte die Miete, Lizenz oder Gebiihr fir die
Rechteiiberlassung immer nach fremdublichen Gesichtspunkten bemessen.
Wird zwischen Holding und Tochterkapitalgesellschaft ein Gberhohter (nicht
fremdiblicher) Betrag vereinbart, ergeben sich verdeckte Gewinnausschittun-
gen. Gleichermaflen sollte beachtet werden, dass keine wesentlichen Betriebs-
grundlagen an die Tochtergesellschaft vermietet werden. In diesem Fall wiirde
sich regelmafBig eine Betriebsaufspaltung ergeben und die Steuerersparnis ware
durch die damit partiell entstehende Gewerbesteuerpflicht auf Ebene der Stif-
tungsholding neutralisiert.

StiftungsBrief 1-2025
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Vorteil 5: Immobilien steuerfrei verkaufen
Die Stiftung als Holding spielt ihre Vorziige ebenfalls voll aus, wenn die von
der Holding gehaltenen Immobilien frither oder spater wieder veraufB3ert wer-

den sollen.

B Werden die Immobilien im vermdgensverwaltenden und nicht im gewerb- Immobilienverkauf
lichen Bereich der Stiftungsholding gehalten, konnen die Immobilien be- i nach zehn Jahren
reits nach Ablauf von zehn Jahren vollkommen ohne Steuerbelastung ver- i ist bei Stiftung als

duBert werden (§ 23 Abs. 1S.1Nr. 1S. 1 EStG). i Holding steuerfrei ...

B Werden sie hingegen von einer GmbH-Holding gehalten, muss der Verau-
Berungsgewinn immer versteuert werden. Das gilt selbst wenn die Verau-
Berung erst nach z. B. 100 Jahren erfolgen sollte. Die Steuerbelastung be-
lauft sich in diesem Fall auf etwa 30 Prozent des Gewinns (KSt, Soli, GewSt].
Ein grofler finanzieller Nachteil fiir die GmbH-Holding.

H Beispiel

Eine Holding hat 2010 ein Mehrfamilienhaus errichtet und die Wohnungen an
fremde Dritte vermietet. Im Jahr 2025 wird das Objekt verauflert. Der Veraufle-
rungserlos betragt 1.000.000 Euro. Diesem steht der noch nicht abgeschriebene
Buchwert der Immobilie von 550.000 Euro gegeniber.

Losung: Wird die Holding als Stiftung gefiihrt, dann wird der sich ergebende Ge- ... und bei GmbH-
winn von 450.000 Euro nicht besteuert. Denn die zehnjahrige Spekulationsfrist Holding nicht
des § 23 Abs. 1S. 1 Nr. 1S. 1 EStG ist bereits verstrichen. Wird die Holding hinge- H

gen als GmbH geflihrt, unterliegt der Gewinn von 450.000 Euro der Besteuerung.

Die anfallenden Steuern belaufen sich auf etwa 135.000 Euro (KSt, Soli, GewSt).

Wichtig | Nachteilig ist die Stiftungsholding gegeniber einer GmbH-Holding
allerdings dann, wenn die Immobilie mindestens zehn Jahre nach ihrem Er-
werb mit Verlust verduflert wird. Diese Verluste sind bei der Stiftungsholding
steuerlich verloren und konnen nicht mit anderen positiven Einkinften ver-
rechnet werden.

Auch wenn die VerdauBerung innerhalb der zehnjahrigen Spekulationsfrist er-
folgen sollte, bietet die Stiftung Vorteile gegeniiber einer GmbH. Denn gehort
die Immobilie wie in der Praxis lUblich zum Bereich der Vermodgensverwal-
tung, dann unterliegt der VerauBerungsgewinn auch bei einer Verduflerung
direkt am Tag nach Erwerb der Immobilie lediglich der Kdrperschaftsteuer
zzgl. Soli (15,825 Prozent). Bei einer GmbH fallen hingegen etwa 30 Prozent

Steuern an.

Wichtig | VerduBert die Stiftungsholding innerhalb kurzer Zeit mehrere Im- Nicht in

mobilien, ist darauf zu achten, dass die Stiftung mit ihrem Immobilienvermo- gewerblichen

gen nicht in den gewerblichen Bereich rutscht. Genauso wie bei einer Privat- Grundstiickshandel
person kann sich bei zu haufigen Verauflerungen ein gewerblicher Grund- i rutschen!

stiickshandel ergeben. Ist das der Fall, unterliegen samtliche VerauBerungen
der vollen Besteuerung (KSt, Soli und GewSt). Details dazu regelt das BMF im
Schreiben vom 26.03.2004 (Az. IV A 6 - S 2240 - 46/04, Abruf-Nr. 041313).

1-2025 SB 5
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Pkw-VeraufBerung
Lost bei Stiftungs-
holding keine Steuer-
belastung aus ...

... bei GmbH-Holding
schon

Verkauf durch
Stiftungsholding
im Vergleich zu
GmbH-Holding

Finanzamt schlagt
bei Wegzug des
Gesellschafters

ins Ausland zu

Fiktiver Wert
der GmbH-Holding
ist mafigebend
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Vorteil 6: Pkw steuerfrei verkaufen

Die VerauBerung von Pkw lost keine Steuerbelastung auf Ebene der Stif-
tungsholding aus, wenn sich die Pkw im vermodgensverwaltenden Bereich
befinden. Dann verwirklicht sich auf Ebene der Stiftung kein privates Veraufle-
rungsgeschafti.S.v. § 23 Abs. 1S.1Nr. 2 EStG. Das gilt auch, wenn der Pkw zur
Erzielung von Einkiinften genutzt und an eine Tochtergesellschaft vermietet
wurde. Denn gemaf § 23 Abs. 1S.1Nr. 2S. 2 EStG sind solche Wirtschaftsgtiter
insgesamt von der Besteuerung ausgenommen, die Gegenstande des tagli-
chen Gebrauchs darstellen (FG Minster, Urteil vom 03.08.2020, Az. 5 K 2493/18
E, Abruf-Nr. 217853). Und dazu gehort unstrittig ein gewdhnlicher Pkw (siehe
Gesetzesbegriindung zur Einflihrung des § 23 Abs. 1S.1Nr. 2 S. 2 EStG).

Verkauft hingegen eine GmbH-Holding den Pkw, sind die VerauBerungsge-
winne steuerpflichtig. Sie unterliegen der Kdrperschaftsteuer zzgl. Soli, so-
wie der Gewerbesteuer, sodass sich die Steuerbelastung regelmaBig auf 30
Prozent des Gewinns belduft.

Ml Beispiel

Eine Stiftungsholding hat einen Pkw fiir 60.000 Euro erworben und an eine Toch-
tergesellschaft vermietet. Nach sechs Jahren belauft sich der Restwert des Pkw
auf null Euro, da dieser vollstandig abgeschrieben wurde. Die Stiftung verauflert
den Pkw zum aktuellen Marktpreis. Dieser betragt 25.000 Euro.

Losung: Der VerauBlerungsgewinn von 25.000 Euro unterliegt bei der Stiftungs-
holding nicht der Besteuerung, sodass weder Korperschaft- noch Gewerbesteu-
er anfallen. Hatte hingegen eine GmbH-Holding den Pkw erworben und verau-
Bert, misste sie die 25.000 Euro voll der Besteuerung unterwerfen. Das wiirde
eine Steuerbelastung von etwa 7.500 Euro bedeuten (30 Prozent).

Vorteil 7: Wegzugsbesteuerung vermeiden

Gerade im Alter zieht es viele ins Ausland - nicht nur fir einen Urlaub, son-
dern auch langfristig. Wird in diesem Fall des Wegzugs die Holding in der
Rechtsform einer GmbH gefiihrt, schlagt das Finanzamt zu. Obwohl die Hol-
ding in Deutschland ansassig bleibt und die komplette Besteuerung der Ge-
winne in Deutschland erfolgt, muss der ins Ausland ziehende Gesellschafter
gemaf § 6 Abs. 1 Nr. 1 AStG einen fiktiven Verauflerungsgewinn im Sinne des
§ 17 Abs. 1 EStG versteuern, wenn er zu mindestens einem Prozent an der
Holding beteiligt ist. Der Grund: Die unbeschrankte Steuerpflicht in Deutsch-
land ist infolge der Aufgabe des Wohnsitzes in Deutschland erloschen und
Deutschland mdochte die Wertsteigerung der gehaltenen Anteile an der Hol-
ding bis zum Zeitpunkt des Wegzugs versteuern.

Diese Wegzugsbesteuerung kann schnell sehr teuer werden. Denn der Be-
steuerung unterliegt der fiktive Wert der Holding (inkl. aller Kapitalanlagen,
Beteiligungen usw.), soweit der ins Ausland ziehende Gesellschafter daran
beteiligt war. Lediglich seine historischen Anschaffungskosten fiir den Er-
werb der Gesellschaftsanteile sind steuermindernd zu bericksichtigen. Der
sich danach ergebende Gewinn unterliegt auf Ebene des ins Ausland ziehen-
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den Gesellschafters der Besteuerung zum individuellen Grenzsteuersatz
i.S.d. § 32a EStG. Einziger Vorteil: Es gilt gem&B § 3 Nr. 40 Buchst. cJ und § 3c
Abs. 2 EStG das Teileinklnfteverfahren, sodass effektiv 40 Prozent des fikti-
ven VerauBerungsgewinns steuerfrei sind.

M Beispiel

Max Miller ist zu 35 Prozent an einer Holding in der Rechtsform einer GmbH
beteiligt. Fir den Erwerb seines Anteils hat er Anschaffungskosten von 500.000
Euro aufgewendet. Er hat 2025 seinen Wohnsitz in Deutschland aufgegeben und
ist ins Ausland gezogen. Zu diesem Zeitpunkt hatte die Holding inkl. aller Beteili-
gungen und Kapitalanlagen einen Wert von 20 Mio. Euro.

Losung: Aufgrund des Wegzugs muss Max Miiller gemaR § 6 Abs. 1 Nr. 1 AStG
einen fiktiven VerauBerungsgewinn i. S. d. § 17 EStG versteuern. Dieser betragt:

Fiktiver Verauflerungserlos 7.000.000 Euro

(20 Mio. x 35 %)
Davon steuerpflichtig (60 %)

4.200.000 Euro
500.000 Euro
300.000 Euro

4.200.000 Euro

Anschaffungs-/VerduBerungskosten

./.300.000 Euro
3.900.000 Euro

Davon abzugsfahig (60 %)

Fiktiver Verauflerungsgewinn

Der Wegzug fiihrt fiir Max Miller bei einem individuellen Grenzsteuersatz von 45
Prozent zzgl. Soli zu einer Steuerbelastung von 1.851.525 Euro. Das Prekare an
der Wegzugsbesteuerung: Es wird auf einen Schlag die volle Steuerlast gefor-
dert, ohne dass es bei Max Miiller zu einem Liquiditatszufluss gekommen ist. Das
bedeutet: Privates Vermagen ist zur Tilgung der Steuerbelastung zu verwenden
oder Anteile an der Holding sind zu verauflern.

Wichtig | Wird die Holding dagegen in der Rechtsform einer Stiftung ge-
fuhrt, wird die horrende Steuerbelastung infolge des Wegzugs ins Ausland
vermieden. Da die Stiftung keine Gesellschafter hat, ist die in § 6 AStG veran-
kerte Wegzugsbesteuerung nicht einschlagig.

Vorteil 8: Beteiligungsgewinne mit 0,79 Prozent versteuern
Da eine Holding eine oder mehrere Beteiligungen an Tochtergesellschaften
halt, schitten diese friiher oder spater ihre Gewinne an die Holding aus.

B Wird die Holding in der Rechtsform einer Stiftung gefiihrt, werden diese
Gewinnausschittungen auf Ebene der Holding nur mit etwa 0,79 Prozent
Steuern belastet. Der Grund: Die Gewinnausschittung wird gemaf} § 8b
Abs. 1, 4 und 5 KStG lediglich zu fiinf Prozent der Besteuerung unterwor-
fen, wenn die Beteiligung an der Tochtergesellschaft zu Beginn des Kalen-
derjahrs unmittelbar mindestens zehn Prozent betragen hat. Und diese
funf Prozent steuerpflichtiger Anteil unterliegen lediglich der Korper-
schaftsteuer von 15 Prozent zzgl. 5,5 Prozent Soli. Wird die Beteiligungs-
quote von zehn Prozent nicht erreicht (z. B. weil in normale Aktien inves-
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tiert wurde und diese eine Dividende zahlen), dann unterliegt zwar die vol-
le Ausschiittung der Besteuerung. Da jedoch keine Gewerbesteuer anfallt,
belduft sich die Steuerbelastung auf lediglich 15,825 Prozent (KSt zzgl.
Soli).

B Wird die Holding hingegen als GmbH gefihrt, verdoppelt sich die Steuer-

belastung. Denn in diesem Fall unterliegt der steuerpflichtige Anteil an der
Gewinnausschittung von finf Prozent auch der Gewerbesteuer. Das gilt
zumindest dann, wenn die Beteiligung zu Beginn des Erhebungszeitraums
mindestens 15 Prozent betrug. Belief sich die Beteiligung auf einen gerin-
geren Betrag, unterliegen nicht fiinf, sondern sogar 100 Prozent der Aus-
schittung der Gewerbesteuer. Ein immenser Nachteil gegeniber einer
Stiftungsholding.

H Beispiel

Eine in Wirzburg ansassige Holding ist zu 100 Prozent an einer Tochter-GmbH
beteiligt. Diese schiittet ihren Gewinn von einer Mio. Euro an die Holding aus. Der
Gewerbesteuerhebesatz in Wiirzburg betragt 420 Prozent.

Losung: Von der Gewinnausschiittung unterliegen fiinf Prozent und mithin 50.000
Euro der Besteuerung (§ 8b Abs. 1, 4 und 5 KStG). Handelt es sich um eine Stif-
tungsholding, bel&uft sich die Steuerbelastung auf 7.912,50 Euro (15 % KSt zzgl.
5,5 % Soli). Bei einer GmbH-Holding belauft sich die Steuerbelastung auf 15.262,50

Euro (15 % KSt zzgl. 5,5 % Soli sowie 14,7 % GewSt bei Hebesatz von 420 %).

In Abhangigkeit vom Umfang der an der Tochter-GmbH gehaltenen Beteiligung
verwirklicht sich folgende Steuerbelastung auf Ausschiittungen bei einem Ge-
werbesteuerhebesatz von 420 Prozent (Gewerbesteuer = 14,7 Prozent):

Anteil an Steuerbelastung | Steuerbelastung Vorteil

Tochter-GmbH Stiftungsholding GmbH-Holding Stiftungsholding
> 0 bis < 10 % 15,825 % 30,525 % 14,700 %
> 10 bis <15 % 0,791 % 15,491 % 14,700 %
> 15 bis 100 % 0,791 % 1,526 % 0,735 %

Vorteil 9: Beteiligungen mit 0,79 Prozent Steuern veraufiern

Viele Holdinggesellschaften verdaufBern friher oder spater Anteile an Kapital-
gesellschaften. Das konnen Anteile an den Tochtergesellschaften sein oder
Aktien. Der Gewinn bleibt bei einer Holding, egal ob in der Rechtsform einer
GmbH oder Stiftung, nach § 8b Abs. 2 S. 1 KStG auBler Ansatz. Nur pauschal
funf Prozent des Verauflerungsgewinns gelten gemaf3 § 8b Abs. 3 KStG als
Ausgabe, die nicht als Betriebsausgabe abgezogen werden dirfen. Faktisch
bedeutet das, dass der Gewinn doch zu funf Prozent der Korperschaftsteuer
(15 Prozent) zzgl. Soli (5,5 Prozent) unterliegt und nur zu 95 Prozent steuerfrei
ist. Im Ergebnis wird der Gewinn damit mit 0,791 Prozent Steuern belastet.
Wichtig | Anders als bei den Beteiligungsgewinnen (siehe Vorteil acht), wird
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die 95-prozentige Steuerfreistellung unabhangig vom Umfang der gehalte-
nen Beteiligung gewahrt. Auch der Gewinn aus der Verauflerung einer ein-
zelnen Aktie eines Dax-Konzerns ist iiber § 8b KStG effektiv zu 95 Prozent
steuerfrei. Es muss deshalb zwingend zwischen Ausschiittungen/Dividenden
und der Verduflerung von Anteilen/Aktien unterschieden werden.

Der Vorteil einer Stiftungsholding gegeniiber einer GmbH-Holding vollzieht
sich im Bereich der Gewerbesteuer. Gehorte der verauBerte Anteil an der Ka-
pitalgesellschaft zum vermdgensverwaltenden Bereich der Stiftungsholding,
dann fallt auf die finf Prozent steuerpflichtigen Verduf3erungsgewinn keine
Gewerbesteuer an. Es bleibt bei einer effektiven Besteuerung mit 0,791 Pro-
zent. Da eine GmbH-Holding kraft Gesetzes der Gewerbesteuer unterliegt,
muss in diesem Fall der steuerpflichtige Anteil des VerauBerungsgewinns von
fiinf Prozent noch der Gewerbesteuer unterworfen werden. Je nach Hebesatz
der Gemeinde verdoppelt sich so die effektive Steuerbelastung.

H Beispiel

Eine Holding ist zu 50 Prozent an einer GmbH beteiligt. Die Beteiligung wird fiir
2,1 Mio. Euro verauBert. Die Anschaffungs- und VerauBerungskosten belaufen
sich auf 100.000 Euro. Der Gewerbesteuerhebesatz betragt 420 Prozent.

Losung: Der bilanzielle VerauBerungsgewinn betragt zwei Mio Euro. Aufgrund
der Sonderregelungen des § 8b Abs. 2 S. 1 KStG ist der Gewinn steuerfrei. Gemaf
§ 8b Abs. 3 KStG gelten pauschal 100.000 Euro (5 Prozent x 2 Mio Euro) als nicht
abzugsfahige Betriebsausgaben. Damit unterliegen effektiv 100.000 Euro der Be-
steuerung. Im Falle der Stiftungsholding betragt die Steuerbelastung 15.825 Euro
(15 % KSt zzgl. Soli). Im Falle der GmbH-Holding erhéht sich die Steuerbelastung
auf 30.525 Euro (15 Prozent KSt zzgl. Soli + 14,7 Prozent GewSt).

Vorteil 10: Ertrage flexibler verwendbar

Das in der Holding erwirtschaftete Geld soll tblicherweise iiber kurz oder
lang dem Anteilseigner oder seinen Angehdrigen fiir private Ausgaben zur
Verfligung stehen. Auch in dieser Hinsicht ist eine Stiftungsholding deutlich
flexibler und einfacher zu handhaben als eine GmbH-Holding.

B Denn bei einer GmbH-Holding ist zu beachten, dass lediglich an die Gesell-
schafter der Holding ausgeschittet werden darf und typischerweise das
Risiko von verdeckten Gewinnausschittungen im Raum steht.

B Bei einer Stiftungsholding kann hingegen je nach Stiftungszweck ein viel
breiterer Kreis der Familienangehdrigen bedacht werden - auch problem-
los minderjahrige Personen. Zudem kdnnen auch Art und Hohe der Aus-
schittungen flexibel an die individuellen Bedirfnisse ausgerichtet und so
die Hohe der tatsachlichen Besteuerung durch das Ausnutzen steuerlicher
Freibetrage optimiert werden.

1-2025
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Ml Beispiel
Destinatar erhalt Eine Stiftungsholding leistet an einen 15-jahrigen Destinatar am im Jahr 2025
Ausschiittung von einmalig 13.132 Euro. Der Destinatar ist Schiiler und verfligt neben der Destina-

tarsvergiitung tber kein weiteres Einkommen. Der Destinatar beantragt beim
Finanzamt eine Uberpriifung des von der Stiftungsholding vorgenommenen
Steuereinbehalts durch Abgabe einer ESt-Erklarung gemaf § 32d Abs. 6 EStG.

einmalig 13.123 Euro

Losung: Die Destinatarsvergitung stellt nach § 20 Abs. 1 Nr. 9 EStG Einklinfte aus
Kapitalvermdgen dar. Die Stiftung hat nach § 43 Abs. 1 Nr. 7a und § 43a Abs. 1 Nr. 1
EStG einen Abzug von 25 Prozent zzgl. Soli vorzunehmen (3.463,56 Euro). Auf-
grund der beim Destinatar zu beriicksichtigenden Steuerfreibetrage ermittelt
sich die effektive Steuerbelastung bei ihm wie folgt:

Leistungen aus der Stiftungsholding 13.132,00 Euro

./. Sparer-Pauschbetrag ./.1.000,00 Euro

Einkinfte aus Kapitalvermogen 12.132,00 Euro

./. Sonderausgaben-Pauschbetrag (§ 10c EStG) ./. 36,00 Euro

Zu versteuerndes Einkommen 12.096,00 Euro

./. Grundfreibetrag /. 12.096,00 Euro

Effektiv zu versteuern 0,00 Euro
Ausschiittung Ergebnis: Der Destinatar erhalt damit die Ausschiittung von 13.132,00 Euro voll-
ist steuerfrei kommen ohne Steuerbelastung. Die von der Stiftung einbehaltenen Steuern von
H 3.463,56 Euro werden bei Festsetzung der Einkommensteuer dem Destinatar er-

stattet.

Neben Vorteilen auch Kosten der Stiftungsholding abwagen

Gesamtabwigung Soll eine Holdingstruktur errichtet werden, sprechen viele Griinde fiir eine
aller Vor- Stiftungsholding. Letztlich muss jedoch bei all diesen Vorziigen bedacht wer-

und Nachteile den, dass sowohl die Errichtung als auch der laufende Betrieb einer Stiftung

ist angezeigt kosten- und beratungsintensiver ist als bei einer GmbH-Holding. Diese Fak-

toren sollten in die Entscheidungsfindung einbezogen werden. Denn welcher
Vorteil verbleibt noch bei einer Stiftungsholding, wenn die Errichtungs- und
Beratungskosten hoher als die Ersparnisse ausfallen?

10 | &
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